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INVESTITION IN DIE ZUKUNFTSFÄHIGKEIT

Die Erkenntnis, dass Wirtschaftlichkeit und Nachhaltigkeit keine Gegensätze, sondern Erfolgs-

faktoren der Zukunft sind, bildet die Grundlage der Investitionspolitik von New Value. Die Resultate

sind messbar. Die direkte Investition in innovative, ethisch überzeugende Privatunternehmen und

ihre sorgfältige Begleitung machen nicht nur Sinn, sie zahlen sich auch aus. Für die Unternehmen

wie für die Investoren. New Value ist ein Investitionsunternehmen, aber zugleich auch eine Idee:

bereit für alle, die Geld mit ethischen Werten verbinden möchten.



New Value investiert direkt in private, aufstrebende Unternehmen mit überdurchschnittlichem
Markt- und Wachstumspotenzial aus der Schweiz und dem übrigen deutschsprachigen Raum.
Als Investmentgesellschaft fördert New Value innovative Geschäftsmodelle mit Venture Capi-
tal und begleitet diese bis zum Markterfolg. 

Das Portfolio umfasst Unternehmen verschiedener Reifegrade ab der Markteinführungsphase
bis hin zu deren Etablierung als mittelständische Betriebe mit stabilen Gewinnen. Bewusst
wird ein breiter Ansatz gewählt. Im Portfolio sind Unternehmen aus den Bereichen erneuer-
bare Energie, Medizinaltechnik, Gesundheit, Informationstechnologie und neue Materialien
vertreten. 

– 3S Swiss Solar Systems AG, Lyss BE (Solartechnologie)
– Solar Industries AG, Niederurnen GL (Solartechnologie)
– Idiag AG, Fehraltorf ZH (Medizinaltechnik)
– Swiss Medical Solution, Büron LU (Medizinaltechnik)
– Bogar AG, Wallisellen ZH (Tiergesundheit)
– Silentsoft S.A., Morges VD (IT/M2M Telemetrie)
– Natoil AG, Root LU (Schmierstoffe)

– Jahresgewinn von CHF 22.3 Mio., CHF 7.78 je Aktie
– Net Asset Value steigt um 37.4% auf CHF 81.2 Mio. 
– Börsenkurs steigt um 23.8% auf CHF 20.80
– Neuinvestitionen in Natoil AG und Silentsoft S.A.
– Rekordergebnisse für 3S Swiss Solar Systems AG und Meyer Burger Technology AG
– Im Juni 2008 Neuinvestition in Qualilife S.A. 

New Value legt bei der Selektion ihrer Portfoliounternehmen grossen Wert auf ethische Unter-
nehmenskonzepte und gute Corporate Governance. Kriterien wie Sinnstiftung, soziale Verträg-
lichkeit und ökologische Nachhaltigkeit betrachtet New Value als entscheidende Wettbe-
werbsvorteile, die sich qualitätsfördernd auf das Produkt- und Dienstleistungsangebot
auswirken und somit überdurchschnittliches Wertsteigerungspotenzial ermöglichen. 

Das Managementteam von New Value kennt aufgrund seiner jahrelangen Tätigkeit den hie-
sigen Private Equity Markt und dessen Akteure. Stabilität und Know-how eröffnen Anlegern
einen Mehrwert und Zugang zu interessanten Investitionsobjekten. Den Unternehmen ermög-
licht das weit verzweigte Netzwerk den raschen Beizug von Spezialisten für ihre unternehme-
rische Entwicklung. 

Beraten wird New Value von ihrem Investment Manager EPS Value Plus AG, Zürich. EPS ist
ein integrierter Spezialist für Private Equity Direktinvestitionen. Das ganzheitliche Investment-
verständnis, die industrielle Einsicht und die starke Generalistenfähigkeit ermöglichen es
EPS, Technologie- und Wettbewerbspotenziale zu hinterfragen, attraktive Investitionen zu
strukturieren und die Portfoliounternehmen wertorientiert zu begleiten. 
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ENERGIEEFFIZIENZ: DIE ZEIT IST REIF

Mit den steigenden Energiepreisen steigen die Erfolgschancen für Unternehmen, die den sparsamen

und effizienten Umgang mit Rohstoffen zum Kerngeschäft haben. Besonders dann, wenn sie das

auch noch mit alternativen Ressourcen verbinden: so wie Natoil, das Innerschweizer Unternehmen,

das Hightech-Schmierstoffe aus ganz speziellen «Öl-Sonnenblumen» produziert und damit den

Final des Swiss Economic Awards 2008 erreichte. New Value bleibt dabei: Natoil hat Zukunft,

und zwar nachhaltig.
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Sehr geehrte Damen und Herren
Über das gesamte Geschäftsjahr 2007/08 entwickelte sich das Portfolio von New Value äus-
serst erfreulich: Es gelang, unsere Beteiligungen mit neuen, vielversprechenden Jungunterneh-
men zu erweitern und die einzelnen Gesellschaften in ihrer Entwicklung entscheidend voran-
zutreiben. Der innere Wert des Portfolios steigerte sich um 37%. Der Kurs der New
Value-Aktie legte um rund 23% zu. Im gleichen Zeitraum büsste der gesamte Schweizer
Aktienmarkt, repräsentiert durch den Swiss Performance Index, mehr als 17% ein.

Einen Glanzpunkt in der Berichtsperiode stellte die erfolgreiche Geschäftsentwicklung unse-
rer Beteiligungen in der Solarindustrie dar, allen voran 3S Swiss Solar Systems, die ihren
Umsatz 2007 auf CHF 25.4 Mio. mehr als verdoppelte. Dabei profitierte 3S vom starken
Wachstum des Gesamtmarkts und von ihrer hervorragenden, Schritt für Schritt aufgebauten
Marktstellung. Aussichtsreich präsentieren sich auch unsere neuen Engagements bei Natoil
und Silentsoft. Während Natoil energiesparende Schmierstoffe auf der Grundlage weitestge-
hend nachwachsender Rohstoffe herstellt, ist Silentsoft auf die Fernüberwachung von gelager-
ten Flüssigkeiten und Pulvern, sogenannter Bulkware, spezialisiert. 

Ein Meilenstein stellte 2007/08 die Neuausrichtung von Solar Plant Swiss AG dar. New Value
trug zu deren Initiierung und Umsetzung massgeblich bei. Im Januar 2008 beschloss die aus-
serordentliche Generalversammlung die Umfirmierung in Solar Industries AG. Sie ebnete
damit den Weg für den Aufbau eines Solarindustrieunternehmens, das sich entlang der gesam-
ten Wertschöpfungskette für die Solarmodulherstellung engagiert. Erste Investitionen wurden
in Italien bereits getätigt, in einem Markt, in dem erneuerbare Energien derzeit einen wahren
Boom erfahren und sich entsprechend attraktive Wachstumschancen bieten. 

New Value partizipierte an weiteren Kapitalrunden bei den Portfoliounternehmen idiag AG,
Swiss Medical Solution AG, Natoil AG und Mycosym International AG.

New Value identifiziert mit grosser Sorgfalt die Gewinner und leistet mit Wachstumskapital
und tatkräftiger Mitarbeit und Beratung auf Ebene Verwaltungsrat einen Beitrag zur Weiter-
entwicklung der Unternehmen. Das auf Venture-Capital-Anlagen ausgerichtete Portfolio von
New Value korrelierte auch im Geschäftsjahr 2007/08 nur beschränkt mit dem Aktienmarkt.
Die New Value-Aktie eignet sich somit vortrefflich zur Ergänzung und Diversifikation jedes
Portfolios. Sie zeigt sich auch im Sturm der aktuellen Finanzkrise standhaft. Die klar über-
durchschnittliche Performance der New Value-Aktie bestätigt unsere Investitionsstrategie. Sie
geht von einer positiven Korrelation zwischen Ethik und Gewinn aus: wirtschaftliche, soziale
und ökologische Nachhaltigkeit rückte in den vergangenen Monaten zusehends in das Inte-
resse von institutionellen und privaten Investoren.

New Value investiert konsequent in nachhaltige Unternehmenskonzepte, deren Geschäftsmo-
delle sinnstiftend sind. Entsprechend verfügen die Produkte und Dienstleistungen der Port-
foliounternehmen über eine hohe soziale und ökologische Verträglichkeit. Zudem macht die
erfolgreiche Entwicklung des Portfolios deutlich, dass konsequent nachhaltige Unternehmen
überdurchschnittliche Wertsteigerungspotenziale enthalten. 

Der Erfolg bestätigt die eingeschlagene Strategie. Innovative Ideen in marktfähige Produkte
und Dienstleistungen umzusetzen, ist jedoch ein hartes Stück Brot. Dazu braucht es nicht nur
helle und visionäre Köpfe, sondern auch Kapital und Managementunterstützung. Aktuell ist
New Value in zehn Wachstumsunternehmen investiert. Mittelfristig wird das Portfolio weiter
ausgebaut und das Anlagevolumen von derzeit CHF 70 Mio. auf deutlich über CHF 150 Mio.
gesteigert. Der Fokus der Beteiligungen wird sich dabei auch zukünftig auf die Wachstums-
branchen erneuerbare Energie, Medizinaltechnik, Gesundheit, Informationstechnologie und

VORWORT

ROLF WÄGLI

PRÄSIDENT 

DES VERWALTUNGSRATES
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neue Materialien richten. Neben der Investition der aktuell vorhandenen Barmittel in der
Höhe von knapp CHF 15 Mio. ist Anfang 2009 eine Kapitalerhöhung geplant. Für das
Geschäftsjahr 2008/09 wird mit 3-4 neuen Engagements gerechnet, wobei das Neuinvestment
Qualilife S.A. bereits im Juni abgeschlossen wurde. 

Geschätzte Aktionärinnen und Aktionäre, ich danke Ihnen im Namen des Verwaltungsrates
für Ihr Vertrauen. Es freut mich, dass Sie unsere Anlagestrategie mittragen und die Überzeu-
gung teilen, wonach die Unterstützung und die Förderung von Wachstumsunternehmen
grosse Chancen bieten. Meinen besonderen Dank spreche ich dem engagierten, professionel-
len Team von EPS Value Plus, dem Management und den Mitarbeitenden unserer Portfolio-
unternehmen für ihre offene und kooperative Zusammenarbeit aus.

Freundliche Grüsse

Rolf Wägli
Präsident des Verwaltungsrates
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Finanzielles Ergebnis vorab: Gewinnsprung und markante Erhöhung des NAV
New Value erzielte im Geschäftsjahr 2007/08 einen Jahresgewinn von CHF 22.3 Mio. 
(Vorjahr CHF 3.5 Mio.). Dies entspricht einem Gewinn pro Aktie von CHF 7.78 (Vorjahr 
CHF 1.21). 

Der innere Wert (Net Asset Value, NAV) erhöhte sich infolge der positiven Entwicklung der
Portfoliounternehmen von CHF 59.5 Mio. auf CHF 81.2 Mio. Per Ende der Berichtsperiode
lag der NAV pro Aktie bei CHF 27.37 (Vorjahr CHF 19.92). Er steigerte sich damit um
37.4% gegenüber dem Vorjahr. 

Im ersten Halbjahr folgte der Börsenkurs dem NAV. Im zweiten Halbjahr lastete hingegen ein
Abgabedruck auf dem Titel. In der Folge vermochte der Börsenkurs der positiven Entwicklung
des NAV nur noch teilweise zu folgen. Am 31. März 2008 lag der Börsenkurs bei CHF 20.80
(+23.8%). Dies entspricht einem Diskont von 24% zum NAV. 

Operative Highlights: 
Neuinvestment in Natoil AG und Silentsoft SA
New Value baute 2007/08 ihr Portfolio mit wachstumsstarken Unternehmen in den Bereichen
neue Materialien und Software/IT aus und ging mit den Beteiligungen an Natoil und Silent-
soft zwei neue Engagements ein. Sie ergänzen das bestehende Portfolio und erhöhen die
Diversifikation. 

Im Bereich erneuerbare Energien/Solartechnik entwickelte sich insbesondere die Kernbeteili-
gung 3S Swiss Solar Systems AG (3S) hervorragend. 3S übernahm im Juli 2007 die Belval SA,
Valangin (NE), einen weltweit führenden Hersteller von Testern für Solarmodule. Im Mai
2008 kündigte 3S zudem den Kauf der Somont GmbH, eines deutschen Spezialisten und Pro-
duzenten von String-Lötautomaten an. Mit der Erschliessung der weiteren Schlüsseltechno-
logien in der Wertschöpfungskette der Solarmodulproduktion positionierte sich 3S hervorra-
gend. 

Im Geschäftsjahr per Ende Dezember 2007 verdoppelte 3S den Umsatz auf CHF 25.4 Mio.
(Vorjahr 11.6 Mio.). Das Ergebnis nach Steuern stieg um +343% auf CHF 3.1 Mio. (Vorjahr
0.7 Mio.) an. New Value nutzte die hohe Nachfrage nach 3S-Titeln für Gewinnmitnahmen.
Bei 3S Swiss Solar Systems wurden in der Berichtsperiode insgesamt 534 112 Aktien zu
durchschnittlich CHF 21.22 verkauft und 101 650 Aktien zu durchschnittlich CHF 18.98
gekauft. Dadurch konnte ein Veräusserungsgewinn von CHF 6 918 223 realisiert werden. Auf-
grund des Kursanstiegs von CHF 8.20 per 31. März 2007 und auf CHF 18.50 per 31. März
2008 wurde in der Berichtsperiode zusätzlich ein Bewertungsgewinn von CHF 16 710 564
erzielt. New Value hält weiterhin 25.7% (Vorjahr 27.3%) an 3S.

Mit starker Unterstützung durch New Value wurde die Solar Plant Swiss AG neu als europäi-
sches Solarindustrieunternehmen positioniert und in Solar Industries AG umfirmiert. Solar
Industries investiert in bestehende und sich im Aufbau befindende Unternehmen entlang der
Wertschöpfungskette der Solarmodulherstellung und strebt dabei eine wettbewerbsfähige
industrielle Integration dieser Unternehmen an. In einem ersten Schritt wurde eine strategi-
sche Partnerschaft mit der MX Group, Mailand, eingegangen, einer auf die Erzeugung und
Nutzung der Solarenergie fokussierte Gruppe. Im Rahmen einer Restrukturierung des Aktio-
nariats mit Kapitalherabsetzung erhöhte New Value den Anteil ohne weiteren Kapitaleinsatz
von 13.3% auf 31.3%.
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Meyer Burger Technology AG erzielte im Geschäftsjahr 2007 ein weiteres Rekordergebnis und
steigerte den Nettoumsatz um 152% auf CHF 208.0 Mio. (Vorjahr CHF 82.6 Mio.). Der
EBIT stieg um 212% auf CHF 25.0 Mio. an. New Value verkaufte in der Berichtsperiode ins-
gesamt 18 500 Aktien Meyer Burger Technology AG zu einem Durchschnittskurs von 
CHF 239.71. Durch die Veräusserungen und Wertsteigerung konnte ein Veräusserungs- und
Bewertungsgewinn von CHF 3 252 125 erzielt werden. Es verbleibt eine Position von 1 500
Aktien, die zum Börsenkurs per 31. März 2008 von CHF 305.00 bewertet ist.

Im Bereich Medizinaltechnik schloss das Portfoliounternehmen Idiag AG eine Wachstumsfi-
nanzierung in der Höhe von CHF 4.5 Mio. ab. Als Neuinvestoren engagierten sich BioMed-
Credit AG, eine auf die Bereiche Healthcare und Life Science spezialisierte Finanzierungsge-
sellschaft, und private Investoren. New Value AG stockte ihre Beteiligung um CHF 1 Mio. auf
und wandelte bestehende Darlehen in der Höhe von CHF 1.25 Mio. Der Anteil von New
Value am Aktienkapital der Gesellschaft erhöhte sich von bisher 38.6% auf neu 45.5%. 

Die Bewertung der Idiag-Aktien blieb unverändert bei CHF 1.20. Hingegen verbuchte New
Value infolge präferenzierter Wandelkonditionen eine Portfolio-Wertsteigerung von CHF 0.4
Mio. Die neuen Finanzmittel, Verstärkungen des Verwaltungsrates sowie die Erweiterung in
den Bereichen Marketing/Verkauf und Forschung/Entwicklung bilden eine ausgezeichnete
Grundlage, die eingeleitete Expansionsstrategie erfolgreich umzusetzen. 

Beim Diagnostikunternehmen Swiss Medical Solution schloss New Value im Juni 2007 mit
der Aufstockung ihres Wandeldarlehens um CHF 350 000 auf insgesamt CHF 1.25 Mio. die
erste Finanzierungsrunde ab. Bis März 2008 stellte New Value weitere CHF 500 000 als 
Darlehen zur Verfügung. Die gleiche Summe wurde durch einen Co-Investor finanziert. Dank
den Finanzmitteln konnte Swiss Medical Solution die Markteinführung von U-Lab® im Test-
markt Schweiz forcieren und die Weiterentwicklung der Technologie für In-vitro-Diagnostik
Anwendungen im Home Care Markt fortsetzen.

Im Bereich Gesundheit unterstützte New Value die beiden Portfoliounternehmen Mycosym
und Bogar durch die Teilnahme an Finanzierungsrunden. Das Pflanzentechnologieunterneh-
men Mycosym International AG führte zur weiteren Marktbearbeitung, zum Ausbau des Ver-
triebsteams und zur Intensivierung der Produktentwicklungsprogramme eine Finanzierungs-
runde durch, an der New Value anteilig mit einem Darlehen von CHF 0.24 Mio. partizipierte.
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Mit der Markteinführung im Segment Olivenplantagen konnte Mycosym im spanischen
Markt gut Fuss fassen. 2008 wird die Entwicklung einer zweiten Produktlinie für das Markt-
segment Rasen forciert. Die Positionierung der neuen Produkte basiert auf Nutzenpotenzia-
len im Wassermanagement, einer bedeutenden Problemstellung im spanischen Zielmarkt. 

Bogar AG erzielte grosse Markterfolge, insbesondere mit dem neu lancierten Produkt gegen
Zecken, Flöhe und Milben bei Hunden (bogacare® Margosa). Aufgrund des stark ausgebau-
ten Sortiments und der erschlossenen Vertriebskanälen in der Schweiz und Deutschland wird
2008 mit einer weiteren Umsatzsteigerung gerechnet. Zur Finanzierung des Wachstums führte
Bogar 2007 eine Finanzierungsrunde über CHF 1.5 Mio. durch, bei der sich New Value antei-
lig mit einem Wandeldarlehen von CHF 0.5 Mio. beteiligte. Nach Bilanzstichtag im April
2008 erhöhte New Value das Wandeldarlehen anteilig um weitere CHF 0.39 Mio.

Im Segment Informationstechnologie investierte New Value neu in Silentsoft SA, ein führen-
des Unternehmen im Bereich der „machine to machine“-Kommunikationstechnologie
(M2M). Silentsoft entwickelte eine proprietäre Technologie mit Prozessen und Software, die
es ermöglicht, grosse M2M-Fernüberwachungsnetzwerke für die Messung, automatische Über-
mittlung und Auswertung von Daten geographisch verteilter Behältnisse für Bulkware wie
Flüssigkeiten oder Pulver einzurichten und zu betreiben. Als ein Pionier der M2M-Kommu-
nikation im 2000 gegründet, entwickelte sich Silentsoft inzwischen zum europäisch führen-
den Service Provider von drahtlosen M2M-Netzwerken für Gebäudemanagement. New Value
beteiligte sich im Rahmen einer Kapitalerhöhung mit CHF 2.23 Mio. und erwarb 15.8% am
Aktienkapital von Silentsoft. 

Im Bereich neue Materialien investierte New Value gemeinsam als Co-Leadinvestor mit der
Innovationsstiftung der Schwyzer Kantonalbank in des junge Schweizer Schmierstoffunterneh-
men Natoil AG. Natoil entwickelt und vertreibt Industrieschmierstoffe, die hervorragende
technische Eigenschaften aufweisen und weitestgehend auf nachwachsenden Rohstoffen basie-
ren. Deren Einsatz ermöglicht dank geringeren Reibungsverlusten substanzielle Energieeinspa-
rungen. Natoil befindet sich in der Phase der Markteinführung in der Schweiz und in Deutsch-
land. New Value erwarb im Rahmen einer Kapitalerhöhung durch ein Investment von CHF
1.5 Mio. einen Aktienanteil von 23.8% an Natoil.
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Dem Portfoliounternehmen Solvinci Materials gelang es nicht, auf den Wachstumspfad
zurückzukehren. Da die weitere Entwicklung des Unternehmens unsicher war, entschied sich
New Value, die Portfolioposition per September 2007 vollständig wertzuberichtigen. Daraus
entstand ein Verlust von CHF 0.69 Mio. In einer Ende 2007 durchgeführten Analyse beur-
teilte das Unternehmen die Zukunftsaussichten von Solvinci negativ und Verhandlungen mit
potenziellen strategischen Partnern führten zu keinem Ergebnis. Der Verwaltungsrat des
Unternehmens entschied deshalb, den Betrieb einzustellen und die Bilanz zu deponieren.

Transaktionen 01.04.2007 – 31.03.2008
Beteiligungen

Anzahl 
Unternehmen Währung Aktien Preis Kapitalfluss Transaktion

idiag CHF +1 225 490 1.02 - Wandlung

idiag CHF +533 854 0.96 - Wandlung

idiag CHF +473 256 1.08 –511 116 Kauf

Meyer Burger Technology CHF –18 500 239.71 +4 434 635 Verkauf

Natoil CHF +47 274 31.73 –900 000 Kauf

Silentsoft CHF +9 824 227.00 –2 230 000 Kapitalerhöhung

3S Swiss Solar Systems CHF –534 112 21.22 +11 333 857 Verkauf

3S Swiss Solar Systems CHF +101 650 18.98 +1 929 317 Kauf

Darlehen und Wandeldarlehen

Unternehmen Währung Nominal Kapitalfluss Transaktionen

Bogar CHF +500 000 –500 000 Wandeldarlehen

Colorplaza CHF +300 000 –300 000 Darlehen

idiag CHF –1 750 000 - Wandlung

Mycosym International CHF +240 000 –240 000 Darlehen

Swiss Medical Solution CHF +500 000 –500 000 Darlehen

Swiss Medical Solution CHF +350 000 –350 000 Wandeldarlehen

Aufgaben des Investment Manager: Selektion und Entwicklung  
EPS Value Plus AG, der Investment Manager von New Value AG, zeichnet für den gesamten
operativen Investmentprozess verantwortlich. Unter anderem prüfte das EPS-Team im vergan-
genen Geschäftsjahr über 200 potenzielle Investmentmöglichkeiten, woraus schliesslich zwei
qualitativ hochstehende Beteiligungen für das Portfolio von New Value resultierten. Um den
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Anlagerichtlinien und den Qualitätsanforderungen von New Value zu genügen, müssen die
potenziellen Portfoliounternehmen einen aufwändigen Evaluations- und Prüfprozess durchlau-
fen. Nach Aufnahme in das Portfolio von New Value ist es das Ziel, den Unternehmen mög-
lichst gute Chancen für eine erfolgreiche Unternehmens- und Wertentwicklung zu erarbeiten.
Ein Beispiel ist die Neupositionierung von Colorplaza, an der EPS Value Plus und das Manage-
ment in den vergangenen Monaten intensiv arbeiteten. Zur Stärkung der Position in den Berei-
chen Webtechnologie und Marktzugang konnte mit einem Online-Photo-Komplettlösungs-
anbieter ein Termsheet unterzeichnet werden. Unter dem Dach einer neu zu gründenden
Gesellschaft sollen die Tätigkeiten verschiedener im selben Geschäftsfeld agierender Einhei-
ten gebündelt und Synergien genutzt werden. Im Rahmen der Transaktion wird New Value ihr
Investment an Colorplaza einbringen und nach deren Abschluss an der neugegründeten
Gesellschaft beteiligt sein.

Finanzergebnis: hohe Erträge aus Veräusserungen und Wertsteigerungen im Bereich
Solartechnologie
Der Ertrag aus Beteiligungen und Darlehen konnte erheblich gesteigert werden und betrug
CHF 27.7 Mio. (Vorjahr CHF 7.1 Mio.). In der Berichtsperiode schlugen neben Zinserträ-
gen insbesondere die Veräusserungsgewinne und Wertsteigerungen von 3S Swiss Solar Systems
(CHF 23.6 Mio.), Meyer Burger Technology (CHF 3.2 Mio.) und Idiag (CHF 0.4 Mio.) zu
Buche. Der Aufwand aus Beteiligungen und Darlehen erhöhte sich im Vergleich zum Vorjahr
stark unterproportional auf CHF 2.7 Mio. (Vorjahr CHF 1.6 Mio.). Diese Aufwendungen
beinhalten insbesondere die Wertberichtigungen bei Colorplaza, Solar Industries und Solvinci
Materials. 

Der Betriebsaufwand stieg auf CHF 2.7 Mio. (Vorjahr CHF 2.1 Mio.) an, dies aufgrund höhe-
rer Aufwendungen für Kommunikation und Investor Relations sowie Kapitalsteuern. Davon
machte das Anlageberaterhonorar CHF 1.2 Mio. aus (Vorjahr CHF 1.2 Mio.), das unverän-
dert 0.5% des geprüften NAV pro Quartal betrug. Die Vergütungen an den Verwaltungsrat
erreichten CHF 245 486 (Vorjahr CHF 258 395). Bedingt durch die höheren Aktivitäten stie-
gen die Aufwendungen für Kommunikation/Investor Relations auf CHF 539 817 (Vorjahr
CHF 299 017) und die Kapitalsteuern infolge des höheren Eigenkapitals und Abgrenzungen
auf CHF 251 429 (Vorjahr CHF 3 554).

Portfolioentwicklung: neues Engagement in Qualilife S.A.
In der Berichtsperiode erhöhte sich der Anteil am Gesamtportfolio der erneuerbaren
Energie/Solartechnik aufgrund der markanten Wertsteigerungen bei 3S Swiss Solar Systems
und Meyer Burger Technology auf 45.0% (Vorjahr 38.1%). Gesundheit mit 15.6% (Vorjahr
18.5%) und Medizinaltechnik mit 13.0% (Vorjahr 13.6%) sind die weiteren gewichtigen
Branchen im Portfolio von New Value. Demgegenüber sind die Branchen neue Materialien
und Informationstechnologie aktuell untergewichtet. Per 31. März 2008 betrugen die liqui-
den Mittel und Finanzanlagen 18.1%. Diese Position beinhaltet auch 9.8% eigene Aktien. Sie
sind gemäss IFRS zum durchschnittlichen Anschaffungswert von CHF 19.93 bewertet. Im
Geschäftsjahr 2007/08 hat New Value insgesamt CHF 7.5 Mio. in neue und bestehende
Portfoliounternehmen investiert und CHF 15.8 Mio. Veräusserungserlöse realisiert.

Im Geschäftsjahr 2007/08 erreichten die Portfoliounternehmen von New Value wichtige,
wegweisende Meilensteine in ihrer Unternehmensentwicklung. Das Portfolio insgesamt
erreichte zudem einen höheren Reifegrad. Für das Geschäftsjahr 2008/09 plant New Value drei
bis vier neue Beteiligungen an jungen, attraktiven Wachstumsunternehmen, die mindestens
das Entwicklungsstadium der Markteinführung erreicht haben. Weiter ist es das Ziel von
New Value, Beteiligungsveräusserungen in Form von Tradesales und Börsengängen aktiv zu
gestalten. 
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